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kdঋণু -বাজার স-ুবƟবsাপনার সmাবƟ পথ o নীিত-সংsার 
সাjাদ জিহর∗ 

7i নেভmর, 2010, ঢাকা 
 
pারিmক 
 
kdঋণু -বাজােরর বƟবsাপনা িনেয় নীিত-িনধŪারক পযŪােয় ĺবশ িকছু িবষয় গরুেুttর সােথ িবেবচনা করা হেc। eসেবর মােঝ 
দেুটা uেlখƟঃ সেবŪাc সেুদর হার ĺবেঁধ ĺদয়া o kdঋণু -সংsা ĺথেক gামীণ বা আǹিলক বƟাংক-e unীত হবার ĺkt Ļতরী 
করা। আপাতঃদিৃɳেত পথৃক মেন হেলo িবষয় দেুটার মােঝ ĺযাগসtূতা রেয়েছ eবং ĺসকারেণi eকেt আেলাচনা করা হেলা। 
 
সকেলi sীকার কেরন ĺয uভয় eন,িজ,o eবং kdঋণ খােতর িবকাশু  পিরcn আiনী পেথ চেলিন। aথবা, আiনী তদারকী 
না থাকায় ei খাত িবকােশর সেুযাগ ĺপেয়িছল। ‘aিনয়ম’-eর দেুটা িদেকর সােথi আমরা পিরিচত - eকিদেক িনয়ম-
শংৃখলার aনপুিsিতেত দরূবতʗ sােন ঋণ সরবরােহর udাবনী বƟবsা pসােরর সেুযাগ ঘেট; aপরিদেক, তদারকীর aভােব 
সǹেয়র নােম গরীেবর aথŪ আtসােতর দɳৃাno রেয়েছ। তেব, সহজলভƟ aেথŪ দািরdƟ-িবেমাচেনর িনিমেt ĺহাক, aথবা ঋণ-
বƟবসার কারেণi ĺহাক, kdঋণু -কমŪসচূীর আoতায় eেদেশ sানীয় ĺথেক জাতীয় পযŪােয় aসংখƟ সংsা গেড় uেঠেছ। eসব 
সংsায় aেনেকর কমŪ-সংsান হেয়েছ, eমনিক aিজŪ ত পুিঁজ ĺকানেকান ĺkেt িবশাল আকার লাভ কের aনƟানƟ বািণিজƟক 
aǩেণ pসািরত হেয়েছ eবং িকছুিকছু ĺkেt তা আnজŪ ািতক রপু িনেয়েছ। 
 
uেlিখত িবকাশ ধারায় মােঝমেধƟ কেয়কǅ িবষেয় িবতকŪ uেঠেছ। ĺযমন, eসব সংsা িক ĺকবলi দািরdƟ-িবেমাচেনর কােজ 
িনেজেদরেক সীমাবd রাখেব, না িক তােদর বািণিজƟক কমŪকাno সহজভােব গণƟ করা হেব? eর সােথ জিড়ত রেয়েছ aপর 
eকǅ pɬঃ দািরdƟ-িবেমাচেন জিড়ত িবধায় eসব সংsা িক রাজs কর-জােলর আoতার বাiের থাকেব, না িক আর পাঁচǅ 
বািণিজƟক সংsার মত eেদরo কর ĺদয়া বাধƟতামূলক করা uিচত? যিদ দািরdƟ-িবেমাচনi মূখƟ uেdশƟ হয়, kুdঋণ-eর 
সেুদর হার ‘মাtািতিরk’ হoয়া uিচত িক? না িক, খরচ o sাভািবক মািজŪ ন িবেবচনায় eেন সেবŪাc সেুদর হার ĺবেঁধ ĺদয়া 
uিচত? kdঋণু -িভিtক বািণিজƟক িবকাশ-ধারােক ĺকnd কের aপর eকǅ pɬ বহুিদন সংsার psাবনায় utািপত হেলo 
ফাiল-বd হেয় ĺলাকচkর আড়াু েল রেয় ĺগেছ। kdঋণু -ĺক ĺকnd কের ĺয সংsাগেুলা গেড় uেঠেছ, তােদর মধƟকার ĺযাগƟেদর 
gামীণ o আǹিলক বƟাংক-e unীত করার psাব uেঠেছ। aেনেক মেন কেরন ĺয e psাব কাযŪকর হেল eসব সংsা 
আiনানগুভােব জমা gহণ িনেয় মূলধেণর সংকট ĺমটােত পাের। eর িবপরীেত pচিলত বািণিজƟক বƟাংক-eর কাছ ĺথেক ঋণ 
িনেয় kdঋণু -বƟবসার pসার ঘটােনার কথা ĺকানo ĺকানo আnজŪ ািতক সংsা ĺজােরেসাের pচার কের। ei ধারার pবkারা 
মেন কের ĺয, kdঋণ কমŪকাn িবকিশত হেয় eকপযŪাু েয় মলূ বািণিজƟক বƟাংিকং ধারার সােথ সmkৃ হেব – aথŪাৎ, pচিলত 
বািণিজƟক বƟাংক-িভিtক ঋেণর সােথ ĺযন kdঋেণর ĺকানo ĺমৗিলক পাথŪকƟ ĺনiু । নীিত-পযŪােয় eসব িবকl ভাবনার ভােলা-
মn িদক আেলাচনা কের িকছু psাবনা রাখাi e িনবেnর মূখƟ uেdশƟ। 
 
শরুেুতi eকমত হoয়া pেয়াজন ĺয ঋণ (ĺদয়া) aথŪনীিতর ভাষায় eকধরেণর ĺসবা, যা সরবরাহ করেত খরচ লােগ eবং 
ĺযটা পাবার জনƟ ঋণ-gহীতা দাম িদেত আgহী। aথŪাৎ, সদু eকǅ িবেশষ ĺসবার দাম। ĺকানিকছুর দাম িনেয় কথা uঠেলi 
িনিɩত করা pেয়াজন ĺয আমরা সম-ধমʗ ĺসবার কথা বলিছ; eবং ĺসবার তারতেমƟর সােথ সােথ তার দােমর ĺহর-ĺফর 
হেত পাের; eবং ĺজার কের দেুটা িভnধমʗ ĺসবা eকi দােম বাঁধার ĺকানo ĺযৗিkকতা ĺনi। ĺকানo বাজাের দাম ĺবেঁধ ĺদয়ার 
pেয়াজন ĺকন হয় eবং তা িকভােব কাযŪকরী করা uিচত, ĺস বƟাপাের সাধারণ ĺযসব ধƟান-ধারণা রেয়েছ, তা ঋেণর 
বাজােরর ĺkেto pেযাজƟ। আেরা eকǅ িবষয় uেlখ না করেলi নয় – pিতǅ ĺসবার নƟায় ঋণ-সরবরাহেক ĺযমন 
বািণিজƟক িভিtেত পিরচালনা সmব, ĺতমিন, ভতুŪ িক িদেয় তা গরীব-মখুী করা সmব। বাজােরর িবিবধ িদক গণƟ না কের 
e’দেুয়র ভারসামƟ রাখা দɱূর। 
 
ঋণ-ĺসবায় িভnতা 
 
ĺসবার গণুগত মান eবং ĺসবা-Ļতরীর কলােকৗশল, uভয় িবচােরi সনাতনী বƟাংিকং-eর সােথ kdঋেণর পাথŪকƟ রেয়েছু । 
eকǅ সনাতনী বািণিজƟক বƟাংক িনেজর aিফেস বেস জমা সংgহ কের, eবং মলূত ĺসখােন বেসi বড় aংেকর ঋণ 
aনেুমাদন কের। জমা বৃ্িdর জনƟ pচার মাধƟম বƟবহার aথবা মােঝ-মেধƟ িবেশষ খেdরেক আপƟায়ণ করা, eবং ঋণ 
আেবদনকারীর aবsা যাচাiেয়র uেdেশƟ িকছু সাiট-িভিজট (পিরদশŪন) করা – eগেুলার মােঝi মলূতঃ aিফস-বিহভূŪ ত 
কাজ সীমাবd থােক। eসেবর িবপরীেত kdঋণ ঋণgহীতার ĺদারেগাড়ায় ঋেণর aথŪ ĺপৗেছ ĺদয়ু । pাথিমক দলগঠন, ঋেণর 
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সmাবƟতা যাচাi, eবং সpাহ-িভিtক ঋণ-সংgেহর pিkয়ায় gহীতা পিরবােরর নানািবধ সামািজক তথƟািদর সােথ পিরিচিত 
eকাn আবিশƟক। শধু ুতাi নয়, aেনক ĺkেt, ĺগাɵী-পযŪােয় দগূŪিত eেল সদসƟেদর পােশ দঁাড়ােনা রীিতেত রপু িনেয়েছ। 
eসেবর কারেণ, kুdঋেণর আoতায় ঋণেসবা যত সহেজ aনƟ পাঁচǅ ĺসবা-সরবরােহর সােথ সmk হেত পাের ৃ (ĺযমন, 
িশkা, sাsƟ, পয়ঃিনɱাশন, iতƟািদ), তা সনাতনী বƟাংেকর ঋেণর ĺkেt pেযাজƟ নয়। 
 
আেরা লkনীয় ĺয দেুটা ĺসবা Ļতরী o সরবরাহ করেত িভnজােতর uপাদান (জনবল সহ) pেয়াজন, ĺসসব uপাদান িমƽেন 
িভnতা রেয়েছ, eবং িভn ĺkতােগাɵীেক লk কের দ’ুজােতর ĺসবা সরবরাহ করা হয়। aথŪনীিতর পিরভাষায়, pথাগত 
বƟাংিকং-eর তুলনায় kdঋণু  সরবরােহ তুলনামূলকভােব slিশিkত eবং সমাজ-ĺসবায় aিধক uেদƟাগী কমʗর pেয়াজন; eটা 
aিধক ƽমঘন (aথŪাৎ, eকi পিরমান ঋণ-সরবরােহ aিধক সংখƟক কমʗ বƟবহার করেত হয়); eবং pিতɵািনকভােব ĺবশী 
িবsতৃ । eসেবর ফেল, ĺসবা uৎপাদেনর খরচ o ĺসবা-িবপনন ĺথেক pািpেত দ’ুজােতর ঋণ-সরবরােহ পাথŪকƟ aেনক – যার 
সীিমত বণŪনা িনেm ĺদয়া হেলা। 
 
বাংলােদেশ িতন ধরেণর বািণিজƟক বƟাংক আেছ – সরকারী, ĺদশীয় বƟািk-মািলকানাধীন o িবেদশী। Ļtমািসক িভিtেত 
পিরেবিশত তেথƟর গড় করেল ĺদখা যায় ĺয, শতকরা জমা o ঋেণর uপর সেুদর হার সরকারী বƟাংেকর ĺkেt যথাkেম 5% 
o 10%; ĺদশী ĺবসরকারী বƟাংেক 8.26% o 13.48%; eবং িবেদশী বƟাংেক 4.72% o 13.53%। লkণীয় ĺয, ĺশষ 
দেুটার ĺkেt গড় সেুদর হার pায় কাছাকািছ, যিদo িবেদশ ĺথেক pাp তহিবল রkণােবkেনর িনঃখরচায় িবেশষ দািয়tt 
পাoয়ায় জমা সংgেহ িবেদশী বƟাংক-eর গড় খরচ aেনক কম। eকiসােথ uেlখƟ ĺয, সরকারী বƟাংেকর ĺলাকসান ĺমটােনার 
জনƟ pিতবছর সরকারী ভাnার ĺথেক ভূতুŪকী িদেত হয়। aথবা, িভnভােব বলেল, সরকােরর ভূতুŪকী কমŪসচূী বাsবায়েন মূখƟ 
ভূিমকা পালন করেত ĺযেয় ĺদশীয় বািণিজƟক বƟাংেকর ĺদয় জমার uপর গড় সেুদর হার aেনক কম। লােভর িবচাের যিদ 
দাম কমােনা সmব হেতা, তাহেল, িবেদশী বƟাংকগেুলােক কম সেুদ ঋণ িদেত বাধƟ করা ĺযত, ĺয pেচɳা পূেবŪ সǩত কারেণ 
বƟথŪ হেয়েছ। 
 
সমধমʗ ĺসবার বাজাের aংশ ĺনয়া সেtto uপেরােlিখত িতন ধরেণর বƟাংেকর জমা o ঋন-সেুদর হাের ĺবশ পাথŪকƟ লkণীয়। 
eেদর তুলনায় kুdঋণ সংsা gাম-পযŪােয় sl-িশিkত eবং sp ঋেণ আgহী মানেুষর ĺদারেগাড়ায় ঋণ ĺপৗেছ িদেত িগেয় 
aেনক ĺবশী (সািভŪ স চাজŪ বাবদ) খরচ কের। eেদর মলূধেনর িকছুটা সদসƟ সǹয় ĺথেক আেস, িকছু আেস sl-সেুদ 
িপ,ĺক,eস,eফ-eর কাছ ĺথেক, eবং aেনেকi aিধক সেুদ বািণিজƟক বƟাংক ĺথেকo ঋণ ĺনয়। aথŪাৎ, খরেচর ĺহরেফর 
রেয়েছ; eবং eকǅ খরেচর uপর িনিদŪɳ মািজŪ ন ধের eকক ĺকানo সেুদর হার ĺবেঁধ ĺদয়ার ĺযৗিkকতা কতখািন ĺভেব ĺদখা 
pেয়াজন। uপরn, ĺয ‘সাধারন ঋণ’ সpাহ-িভিtক পিরেশািধত হয়, তার মােঝo নানান পাথŪকƟ রেয়েছ। ĺযমন, ĺকu 40 
সpােহ ঋণ-পিরেশাধ িনিɩত কের, ĺকuবা 37 সpােহ তা ĺবেঁধ ĺদয়; eবং সময় aনযুায়ী ঋণ-পিরেশাধ িনিɩত করেত 
িবিভn pিতɵান িভn-ধমʗ িশিথলতা ĺদখােত পাের। ঋণ ĺদয়ার সময় িবিভn কারণ ĺদিখেয় ĺয কতŪন হয় ĺস ĺkেto িভnতা 
লkণীয়। eসবi বছর-িভিtক কাযŪকরী সেুদর হার িনণŪেয় জǅলতার udব ঘটায়। [আকার বা চােয়র pকারেভদ িচিhত না 
কের যিদ ĺকu কাপ-pিত চােয়র দাম ĺবেঁধ িদেত চায়, তা কাযŪকর আদেতi সmব িক? ĺবেঁধ ĺদয়া দােম িবkী কেরo 
eকজন িবেkতা ĺছাট কােপ বা িনmমােনর চা িদেয় লাভ িনিɩত করেত পাের; eবং eজাতীয় িবচুƟিত ĺরাধ করার িনিcd 
ĺকানo তদারকী বƟবsা ĺনi।] সনাতনী বƟাংিকং খােতo িবিবধ সািভŪ স চােজŪ র বাiেরo নানািবধ ফƟাiেনিnয়াল ĺpাডাk-eর 
নােম aেনক ধরেণর ঋেণর pচলন ĺদখা যায়, ĺযসেবর anিনŪিহত বাৎসিরক সেুদর হার eক নাo হেত পাের। eতসব জানার 
পরo kুdঋেণর uপর বছর-িভিtক সেুদর হার ĺবেঁধ ĺদয়া ĺবশ দঃুসাহিসক uেদƟাগ (!), যা ei খােতর িবকােশ িবক্ৃিত 
আনেত পাের। 
 
pিতɵান বনাম বƟািkঃ দাম বাঁধার pভাব 
 
ধরা যাক, বাৎসিরক িভিtেত সেুদর হার সেবŪাc 27%-e ĺবেঁধ ĺদয়া হেয়েছ। eমতাবsায় সmাবƟ কেয়কǅ aবsার udব 
হেত পাের। যিদ ঋণ-সরবরাহকারী কম খরেচ মলূধন সংgহ করেত পাের eবং ĺযাগােনর তুলনায় চািহদার মাtা কেমর ফেল 
বাজাের সেুদর হার 27% eর কম হয়, সবi িনয়েম ĺথেক চলেব। যিদ চািহদা ĺবশী হবার কারেণ (aথবা মলূধন বা 
ĺসবাদান খরচ ĺবশী হবার কারেণ) বাজাের িনিণŪত সেুদর হার 27% eর ĺবশী হয়, ĺসেkেt eকǅ ঋণদানকারী সংsা 27% 
eর মাtা মানেত িগেয় লাভ ĺথেক িকছুটা বিǹত হেব; eবং সািবŪক সরবরােহ আেপিkক ঘাটিত ĺদখা িদেব। aথচ, ঋণgহীতা 
ĺবশী সদু িদেত চাiবার কারেণ বƟািk-পযŪােয় িনয়ম-বিহভূŪ ত ĺলন-ĺদেনর মাtা বৃ্িd পাবার সmাবনা রেয়েছ। aথŪাৎ, বাজাের 
পযŪাp সরবরাহ িনিɩত না কের সেবŪাc দাম বাঁধার রীিত বƟািk-পযŪােয় aৈবধ আেয়র পথ unk কের eবং pিতɵািনক ু
পযŪােয় পুিঁজ গড়ার pিkয়ােক বƟহত কের। ĺশেষাk বkবƟ সাধারণভােব িবিনময়েযাগƟ সকল পণƟ বা ĺসবার ĺkেt pেযাজƟ। 
 
uৎস ĺথেক শরু ুকের ĺশষpােnর ঋণ-gহীতােক গণƟ কের সািবŪক ঋণ-বাজারেক ĺদখেল কেয়কǅ িবকl ঋণ-সরবরােহর পথ 
িবেবচনা করা যায়, যা aেনকাংেশi aনমুান-িনভŪ র। eগেুলা িনmরপুঃ 
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1। বাংলােদশ বƟাংক তার িনজs ভাnার ĺথেক aথবা িবেদশ ĺথেক ঋণ িনেয় – 
 (ক) সরাসির িবিভn kdঋণু -সংsােক মলূধন ĺযাগান িদেব যা ĺসসব সংsা ঋণ-gহীতােদর িনিদŪɳ সেুদ সরবরাহ 
করেব। 
 (খ) িপ,ĺক,eস,eফ জাতীয় পাiকারী pিতɵােনর মাধƟেম িবিভn kdঋণু -সংsােক মলূধন ĺযাগান ĺদয়া হেব। 
2। সনাতনী বািণিজƟক বƟাংক তােদর জমা ĺথেক সংগিৃহত aথŪ ĺথেক kdঋণু -সংsােক ঋণ িদেব। aথŪাৎ, eক (শহর-
ĺকিndক) বাজাের িনধŪািরত সেুদ ঋণ িনেয় aনƟ (gামীন) বাজাের ঋণ-সরবরাহ করার দািয়েt থাকেব kdঋণু -সংsাগেুলা। 
ei pবাহ দেুটা রপু িনেত পাের – (ক) kdঋণু -সংsা িভn aিst ĺরেখ eকািধক uৎস ĺথেক ঋণ ĺনয়ার sাধীনতা িনেয় 
কাজ করেব; eবং (খ) বািণিজƟক বƟাংকগেুলা িনেজরাi ĺস দািয়tt কঁােধ িনেব যারফেল kdঋণ সরবরােহ িনেয়ািজত শাখা ু
তােদর aǩীভুত থাকেব। 
3। aতীেতর ধারায় kdঋণু -সংsাগেুলা সদসƟ সǹয়, িকছু বািণিজƟক ঋণ o pকl-িভিtক িকছু aনদুােনর সমnেয় মলূধন 
সংgহ কের ঋণ িদেয় যােব। 
4। ĺযাগƟতাসmn kdঋণু -সংsােক আǹিলক বƟাংক িহেসেব কমŪ-পিরচালনার সেুযাগ ĺদয়া ĺযন তারা জমা সংgহ কের sl-
খরেচ মলূধন সংgহ করেত পাের। 
 
uপেরাk িবিবধ পnার গরুtু িভn। মধƟsttােভাগী বাদ িদেল খরচ কেম, িকn aবƟবsাপনা বৃ্িd ĺপেয় ঋণ-ĺখলাপী’র মাtা 
বৃ্িd ĺপেত পাের। ĺস কারেণ 1 eর (ক)-eর পিরবেতŪ (খ) চাল ুকরার ĺযৗিkকতা রেয়েছ, যা eকক সংsা িহেসেব 
িপ,ĺক,eস,eফ-ĺক aেনক সmদশালী কেরেছ। eর পিরবেতŪ যিদ (2) নmর পেথ চলা হয়, বািণিজƟক বƟাংকগেুলা িনঃখরচায় 
ঋেণর জাল aেনক দরূ িবsত করেত পারেব eবং তা ĺথেক aিধৃ ক মনুাফা aজŪ েনর সেুযাগ পােব। যিদ সেুদর হার পযŪাp না 
হয়, পথৃক sttা িনেয় kdঋণু -সংsার পেk ǅেক থাকা দɱূর হেব। eর সmাবƟ িবকl িহেসেব বািণিজƟক বƟাংকগেুলা িনেজেদর 
িবেশষ শাখা বƟবহার কের kdঋণ কমŪসচূীু  পিরচালনা করেত পাের। ĺসেkেt, eতিদেনর গেড় uঠা সংsাগেুলা হয় িবলিুpর 
পেথ যােব, aথবা, তােদরেক বািণিজƟক বƟাংেক aǩীভুত করেত হেব। িকn দ’ুজােতর বƟাংিকং ধারায় ĺমৗিলক পাথŪকƟ 
থাকায় eকi pিতɵােন িভn মলূƟেবােধর দiু ĺƽণীর কমŪচারী লালন করা eক দঃুসাধƟ বƟাপার। eটাo aনsীকাযŪ ĺয িবকl 
aেথŪর uৎস না ĺপেল kdঋণ সংsা বািণিজƟক বƟাংকগেুলার কােছi হাত পাতেত হেবু , eবং aিধক সেুদর ফেল ঋণ-pবােহর 
ĺkt সǦুিচত হবার সmাবনা থাকেব। চতুথŪ পেথ, িনেজরাi জমা সংgেহর মাধƟেম সলুেভ aথŪ ĺযাগান করেত পারেব িবধায় 
eসব সংsাগেুলার পেk তুলনামলূকভােব কম সেুদ ঋণ ĺদয়া সmব হেব। 
 
লেkর িভnতা o তা uপাজŪ েনর িভn পথ 
 
aতীেতর ধারা (বিণŪত 3 নmর পথ) িনঃসেnেহ বহুমখুী লk o কেমŪর িমƽেন aপাǦেতয় হেয় পেড়িছল। দািরdƟ িবেমাচন 
o বািণিজƟক দkতা aজŪ ন-eর মধƟকার িবেরাধ আজo aমীমাংিসত। eকiভােব aমীমাংিসত রেয় ĺগেছ, কীভােব ঋণ-
কমŪসচূীেক দািরdƟ-িবেমাচেনর uেdেশƟ কােজ লাগােনা যায়। e pɬগেুলা আেলাচনায় eেন পিরসমািpেত িকছু psাবনা রাখা 
হেলা। 
 
আেলাচনার খািতের ধরা যাক ĺয দিরdƟ জনসাধারেণর হােত slসেুদ ঋণ ĺদয়া িনিɩত করেত পারেল তা দািরdƟ-িবেমাচেনর 
পথ সগুম কের। পূেবŪ বিণŪত pিতɵান-িবনƟােসর ধারাগেুলার মােঝ দেুটা ĺkেt সেুদর হার কম হবার সmাবনার uেlখ রেয়েছ 
- যখন মধƟsttােভাগী aনপুিsত, eবং যখন kdঋণু -সংsা িনেজরাi সলুভমেূলƟ জমা gহেণর মাধƟেম িবিনেয়াগেযাগƟ মলূধন 
সংgহ করেত পারেব। eর বাiেরo সরকারী রাজs নীিতর মাধƟেম ঋণ-বাজাের দাম (সদু) কিমেয় রাখার জনƟ pেণাদেনর 
বƟবsা থাকেত পাের। আর পাঁচটা বাজােরর নƟায় ei pেণাদন ĺদয়ার নানা পnা থাকেত পাের। তেব িপ,ĺক,eস,eফ-eর 
মাধƟেম সলুেভ ঋণ-সরবরােহর eতিদনকার বƟবsা কাযŪকর মেন হেয়েছ। eেkেt লkণীয় ĺয, সরকারেক সাধারণ ĺকানo 
আiন কের সেুদর মাtা বাঁধেত হয়িন – ঋণ-দানকারী পাiকারী সংsা িহেসেব িপ,ĺক,eস,eফ s-uেদƟােগ তােদর ‘পাটŪ নার 
সংsা’ĺদর uপর সেবŪাc সেুদর শতŪ আেরাপ করেত সমথŪ হেয়েছ। আnজŪ ািতক ঋণ-বাজােরo eজাতীয় শতŪ আেরাপ-eর দɳৃাn 
রেয়েছ। 
 
uপের বিণŪত pেণাদন বƟবsা ĺযৗিkকতা পায় ঋন-িবতরেনর মাধƟেম দািরdƟ-িবেমাচেনর সmাবনার কারেণ। eবং eটা করেত 
ĺযেয় ঋণ-সরবরােহর বািণিজƟক িদক আমরা ভুেল যাi eবং aিত আেবেগর বশবতʗ হেয় সmাবনাময় pিতɵানগেুলােক 
‘দািরdƟ-িবেমাচেনর’ ĺবাঝা চািপেয় aদkতার িদেক ĺঠেল ĺদi। adতভােবু , দেুটা সmণŪ িবপরীতমখুী ধারায় ূ ei আেবেগর 
pকাশ ĺদখা যায়। দািরdƟ-িবেমাচেনর কােজ কমŪরত ĺদিখেয় eন,িজ,o/kdঋণু -সংsাসমহূ িনেজেদরেক pচিলত করজােলর 
আoতা ĺথেক দেূর রাখেত সেচɳ ĺথেকেছ (aথŪাৎ কর না িদেয় slেময়াদী লােভ আgহী ĺথেকেছ); eবং িবেদশী 
ঋণদানকারী/সাহাযƟ সংsা eবƟাপাের Ļনিতক সহায়তা িদেয়েছ। aপরিদেক, িবেশষ সহায়তা পায় বেল eসব সংsা’র 
কাযŪপিরিধ o কাযŪিবিধর uপর শতŪ াবলী আেরােপর দািব uেঠেছ। ĺযমন, িব˞বƟাংেকর মত সংsা বহু বছর eসব (eন,িজ,o 
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বা kdঋণু ) সংsার dারা পিরচািলত বািণিজƟক কমŪকােnর িবেরাধীতা কের eেসেছ। ĺktিবেশেষ eর ĺযৗিkকতা ĺমেল যখন 
ঐসব বািণিজƟক কমŪকােn িলp বƟািkমািলকানাধীন বƟবসা-pিতɵান ‘ĺলেভল-ĺpিয়ং িফl’-eর aনপুিsিত ĺদিখেয় pিতবাদ 
কের। eরi পাশাপািশ, আমরা দীঘŪিদন যাবত kdঋেণ সেুদর হারেক ĺকnd কের িবƸািnকর eবং aেনকাংেশ uেdশƟpেণািদত ু
মnবƟ o আেলাচনা শেুন eেসিছ। eসব িবতেকŪ র মােঝ সɵু নীিতpণয়ন থমেক দঁািড়েয়েছ – মলূতঃ eকi কমŪকােn uভয় 
বািণিজƟক o সামািজক সmাবনার সহাবsান asীকার করার কারেণ। ĺসিদেক ঈিǩত িদেয় পিরেশেষ িকছু psাবনা করা হেলা। 
 
ĺশষ 
 
পুিঁজর িবকােশর কেয়কǅ ĻবিশɳƟ লkণীয়ঃ (1) pিতɵান-ĺকিndক পুিঁজর udব o িবকাশ ঘেটেছ, যা পিরবার-ĺকিndক 
পুিঁজর চাiেত aিধকতর সাবŪজনীন eবং ĺস কারেণ eর aংশীদািরtt ĺথেক pাp লাভ aেনেকর মােঝ িবতরেণর সmাবনা ĺবশী; 
(2) ĺকবল ঋণ-বাজাের সীিমত থাকা aবsায় দািরdƟ-মখুী ĺথেক ei পুিঁজর বািণিজƟকীকরণ (বািণজƟ-পুিঁজেত রপুাnর) 
ঘেটেছ; (3) aেনক ĺkেt ঋণ-বাজােরর পিরিধ ĺপিড়েয় ei পুিঁজ aনƟানƟ aথŪনীিতক o বিণিজƟক কমŪকােn aনpুেবশ 
কেরেছ; eবং (4) ঋন-gহীতােদর ĺয িবশাল ĺনট-oয়াকŪ গেড় uেঠেছ তা aনƟানƟ বািণিজƟক কমŪকাn সmpসারেণ eক 
গরুtুtপূণŪ সmদ িহেসেব কাজ কেরেছ। আেরা লkণীয় ĺয, eসব বািণিজƟক কমŪকােn বাড়িত সিুবধা pািpর uেdেশƟ কর 
ĺরয়াত বা সmণŪভােব করু জােলর আoতা ĺথেক মkু থাকার আকাkা utেরাtর বৃ্িd ĺপেয়েছ। ফল˟িতেত pিতɵািনক aǩেন 
সɵু utরেনর নীিতমালা pণীত হয়িন eবং দীঘŪিদেনর pেচɳায় গেড় uঠা kdঋণু -িশl আজ aিনɩয়তার সmখীনু । ei 
ĺpkাপেট নীিত-িনধŪারকেদর িবেবচনার জনƟ িনেmর psাবঃ 
1। ĺযসকল kdঋু ন-সংsা ঋণ-বাজােরর বাiের aনƟানƟ বািণিজƟক কমŪকােn িলp রেয়েছ, তােদর ĺসসব কমŪকাn আiনানগু 
ভােব িভn সংsা গেড় িনবnীকরেণর বƟবsা করা। 
2। kdঋণ কমŪকাnেক বািণিজƟক কমŪ িহেসেব sীক্ৃিত ĺদয়া eবং eর pাসিǩক uপখাতসমহূেক করজােলর আoতায় আনাু । 
3। pেয়াজনীয় নীিত pণয়ন বা িবরাজমান নীিত সংেশাধেনর মাধƟেম ĺযাগƟ kdঋণু -সংsাসমহূেক আǹিলক বƟাংেক রপুাnেরর 
pিkয়া যথাশীƤ শরু ুকরা। e কাজǅ করেল, uেlিখত িdতীয় (2) কাজǅo সহজ হেব। 
4। পূেবŪর aনেুcেদ বিণŪত িকছু ĻবিশেɳƟর কারেণ kdঋু েণর ĺথেক pাp সামািজক লাভ দশৃƟত বƟবসািয়ক লােভর aিধক, eবং 
ĺস কারেণi ei খাত pেণাদন পাবার দাবী রােখ। আǹিলক বƟাংক িহেসেব pিতিɵত হেল জমার িভিtেত সলুেভ মলূধন 
ĺযাগান কতদরূ সmব তা ĺদখার বƟাপার। ততিদন, িপ,ĺক,eস,eফ-জাতীয় পাiকার সংsার মাধƟেম সলুেভ মলূধন ĺযাগান o 
তােদর মাধƟেম সেুদর হার pভাবািnত করা aিধকতর কাযŪকর হেব। 
 
সবেশেষ eকǅ পুেরােনা aথচ pাসিǩক কথা না বলেলi নয়। আমােদর ĺদেশ ঋণ o সাহােযƟর নােম ĺয aথŪ িবেদশী সংsা 
ĺথেক আেস eবং (aেনকেkেt) িবেদশী সংsা dারা বƟবhত হয়, তা (i,আর,িড,-eর সােথ করা) eকǅ চুিkর িভিtেত 
কর-মokেফর সিুবধা পায়! eত uঁচু পযŪােয়র গলদ ĺযখােন দিৃɳর আড়ােল রেয় যায় eবং e বƟাপাের pɬ তুলেলo যখন 
ĺকাথাo utর ĺমেল না, eন,িজ,o/kdঋণ খােত যা ঘটেছ, তা িনতাni নগণƟ মেন হয়। eরপরo, iিতবাচক পিরবতŪ ন 
ĺকাথাo না ĺকাথাo ĺথেক শরু ুকরা জররুী। 
 


